« Le vent tourne et |la tendance est au rapatriement »

(< Nous sommes en train de revivre un episode équi-
valent a celui de 2000-2001, avec un univers financier

« NUe une source d'approvisionnement croissante pour
S certains intermédiaires mais les prixont dramatique-

instable. Les incertitudes du jour se concentrent sur la
bulle financiére qui ne semble pas avoir d'effets dras-
tiques réels a court et moyen terme, Mais des signes
sont néanmoins déja conslatés : commandes ralen-
ties, volumes réduits et d€lais de paiement rallongés.
Cela provoque des effets en cascade, Mais les effets
plus sérieux se ressentiront a long terme notamment
au niveau de la demande. Je n'annonce pas de déclin
ais les laboratoires pharmaceutiques et les facon-
niers passent leurs commandes a la derniére minute
etles fragmentent. Leur visibilité est réduite et les délais
de paiement se rallongent. Les big pharma, elles,
essaient de conserver leur cash. Les PME et les start-up
seront confrontées a des problémes de financements,
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ment augmentés a la suite de restrictions, a la suite
des contraintes environnementales et 'augmentation
des prix des matiéres premiéres. Beaucoup de socié-
tés occidentales dépendent de sources chinoises pour
des raisons de coiits. La tendance s'inverse quelque
peu avec I'explosion des prix quiimpacte certains pro-
duits. La grande incertitude est de savoir si ces fluctua-
tions de prix causees par des facteurs conjoncturels
ont quelque chose de structurels. Nous le saurons au
cours de ces prochains mois. La question de la qualité
des matieres premiéres actives posée ces derniers
temps continuera d'étre débattue. Car il faudra du
temps pour que tous les producteurs asiatiques se
mettent au niveau : irnpossible de faire des sauts quan-

tiques dans ce domaine. »)
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